Dong Tién Dy An

Bang can doi ké toan ctua doanh nghiép A (don vi la triéu dvtt)

Tai san 20X2 20X1 | No va von CSH 20X2 | 20X1
Tai san luu dong: No ngéin han:
Tién 140 107 Phal tra 213 197
Phai thu 294 270 Vay ngéin han 50 53
Du trix 269 280 No ngéin han khac 223 205
TSLD khic 58 50 Tong no ngdan han | 486 455
Tong TSLD 761 707 | No dai han:
Tai san c6 dinh: Vay dai han ngan | 471 458
hang
Nha xudng, thiét 1423 1274 No dai han khéc 117 104
bi
Trir khau hao tich | (550) (460) | Von chu so hiru:
luy
Nha xudng, thiét 873 814 C6 phiéu uu dai 39 39
bi rong
Tai san ¢6 dinh vo | 245 221 C6 phiéu thuong 55 32
hinh |
Téng TSCD 1118 | 1035 | Thang du von 347 | 327
Thu nhép giir lai 390 347
Trir 6 phi€u ngan | (26) (20)
quy
Téng VCSH 805 725
Tong tai san 1879 1742 |Tongno vavon CSH | 1879 | 1742

B4o cao két qua kinh doanh cua doanh nghiép A
(trong nam 20X2, don vi triéu dvit)

Téng doanh thu hoat dong 2262
Gia von hang ban (1655)
Chi phi ban hang va quan ly (327)
Khiu hao (90)
Thu nhap tir hoat dong 190
Thu nhap khéc 29
Thu nhap truéce thu€ va l1ai vay (EBIT) 219




Chi phi tra lai vay (49)
Thu nhap trudc thué 170
Thué (84)
Tra ngay: 71
Nop cham: 13
Thu nhap rong 86
Thu nhap gitt lai: 43
Tra ¢ tic: : : - 43

Bao cdo luu chuyén tién té
Dong tién hoat dong

Dong tién tir hoat dong cua doanh nghiép A (nam 20X2, don vi triéu dvtt)

Thu nhap rong 86
Khéu hao 90
Thué€ nop cham 13
Thay déi trong tai san vi no:

Phai thu 4)
Du trit 1
Phai tra 16
Vay ngin han ngan hang (3)
No ngén han khéic 18
Tai san luu dong khéc (8)
Dong tién tir hoat dong 199

Dong tién tir hoat dong déu tu ciia doanh nghiép A
(nam 20X2, don vi triéu dvtt)

Tai san ¢6 dinh hitu hinh (149)
Tai san ¢6 dinh vo hinh (24)
Dong tién tir hoat dong dau tu (173)

Dong tién tir hoat dong tai trg ctia doanh nghiép A
(nam 20X2, don vi triéu dvtt)
Vay dai han ngén hang 13
Cé phiéu thuong 23




Tra cé titc (43)

Mua lai ¢é phiéu (6)
Thing du vén 20
Dong tién tir hoat dong tai tro 7

Bdo cdo luu chuyén tién t¢ 12 két hop dong tién hoat dong, dong tién tir hoat dong déu
tu va dong tién tir hoat dong tai tro.

Thay d6i tién trén Bang can déi ké toan = 199 — 173 +7 =33

DONG TIEN TAI CHINH

Gid tri ctia doanh nghiép luon ludn bang gid tri clia ng cong véi gid tri clia von chi s
hitu. Hay n6i mot cach khdc, dong tién nhan dugc tir cdc tai sin ctia doanh nghiép
(CF(A)) phdi bang dong tién cta cdc chii ng (CF(B)) cong véi dong tién ctia cdc chu
s0 hitu (CF(S)):

CF(A) = CF(B) + CF(S)

Chi tiéu Triéu dvtt
Thu nhap truée thu€ va lai vay 219
Khau hao 90
Thué da nop -71
238
Chi tiéu Triéu dvtt
Tai san ¢6 dinh hitu hinh - 149
Tai san ¢ dinh vo hinh | 24
173

b6i v6i doanh nghiép A, trong nam 20X2, gia tang tai san luu dong rong 12 23 triéu
dvtt: (761 — 486) — (707 — 455) = 23




Téng dong tién duoc tao ra boi cic tai san ciia doanh nghiép A (triéu dvtt)

Dong tién hoat dong 238

Dong tién ddu tu -173

Gia tang tai san luu dong rong -23
Téng dong tién cua doanh nghiép 42

Dong tién cua chi no (triéu dvtt)

Lai suat o 49

Vay dai han ngén hang -13
Téng dong tién nhan duoc 36

Dong tién cua chu so hiru (triéu dvtt)

C6 tirc 43

C6 phiéu thuong -23

Thang du vén 20

C6 phiéu ngan quy 6
Tién rong nhan duoc béi chu sé hiru 6

re _sA \ A > -
Khai ni¢m dong tién cia dy an

p=p+ NPV
N
CF, CF, CF,
— + e T
(1+k)  (1+k) (1+k)"

Dong tién ciia mot du dn dugc hiéu 1a cdc khoan chi va thu duoc ky vong xudt hién tai
cdc moc thoi gian khdc nhau trong su6t chu ky clia du 4n. Va néu ching ta 14y toan
bo khoan tién thu dugc trir di khoan tién chi ra thi ching ta s& xdc dinh dugc dong
tién rong tai cdc moc thoi gian khac nhau cla du 4n. Dong tién rong chinh 1a co s& dé
dinh gid doanh nghiép, xdc dinh gid ctia c6 phi€u hay trdi phi€u va gia tri hién tai clia

du an.




Nguyén tic xdc dinh dong tién

* Dong tién phit hgp

* Loai bo chi phi chim (sunk cost) ra khoi phan tich
* Chi phi co hoi dugc dwa vao phan tich

* Pau tu tai san luu dong rong

* Xem xét tac dong phu

* Phan bd chi phi quan tri chung

Phuong phip xac dinh dong tién

Xac dinh dong tién dau tu:

Dong tién dau tu bao gom 3 bo phan: |

* Chi phi mua sdm tai san c6 dinh va lap dat.
* Chi phi co hoi.

* Pau tur vao tai san luu dong rong.

Dong tién tir hoat dong kinh doanh:

a. Phuong phap tir dudi lén

b. Phuong phap tir trén xuong

c¢. Phuong phap tiét kiém nho thué

Phuong thiic tai tro va xac dinh dong tién:



* Khi du 4n duoc tai trg hoan toan bang von chu so hiru:
NCF = Loi nhuén sau thu€ + Khau hao
* Khi du an duoc tai tro biang ng va von chu so hiru
NCF = Loi nhuan sau thué€ + Khau hao - Tra von vay

NPV = Téng NCF duoc hién tai hod - V6n chu s6 hitu bo ra hién tai hod ¢ thoi diém
t,-

* Khi tai san ¢6 dinh cua du an dugc hinh thanh thong qua thué:
NCF = Loi nhuén sau thué
Nhan to anh huéng dén viéc xac dinh dong tién

e Co ciu von tai trg cho du an.

¢ Loi thé cua viéc sir dung no.

¢ Rui ro.

e U dai dau tu cua chinh phi.

e Lai suat chiét khau duoc lua chon la thuc hay danh nghia.

e Lai suat chiét khau duoc lua chon ap dung cho ngoai té hay noi teé.
e Lua chon phuong phap tinh khau hao.



VviDU

Cac dong tién cia du an (don vi: nghin dvtt)

(Tdt cd dong tién xudt hién vao cudi nam)

Nam
0 1 2 3 5
Pau tu:
(1) May chuyén dung | -100 21,76
(2) Khau hao tich luy 20 52 71,2 | 82,72 | 94,24
(3) S6 du diéu chinh 80 48 28,8 | 17,28 | 5,76
sau khau hao
(4) Chi phi co hoi -150 150
(5) TS Iuu dong rong 10 10 | 16,32 | 24,97 | 21,22 0
(6) Thay déi TS luu -10 -6,32 | -8,65 3,75 | 21,22
dong rong
(7) Téng dong tién diu | -260 -6,32 | -8,65 3,75 | 192,98
tu [(1) + (4) + (6)]
Thu nhap:
(8) Doanh thu 100 | 163,2 | 249,72 212,20 | 129,90
(9) Chi phi hoat dong 50 88 145,2 | 133,1 | 87,84
(10) Khdu hao 20 32 19,2 | 11,52 | 11,52
(11) Thu nhap trude 30 4372 | 8532 | 67,58 | 30,54
thu€ [(8) - (9) - (10)]
(12) Thué thu nhap 10,2 | 14,69 | 29,01 | 22,98 | 10,38
34%
(13) Thu nhép rong 19,8 | 28,51 | 56,31 | 44,60 | 20,16
Doanh thu va chi phi tir hoat dong
Nam San luong Gia Doanh thu | Chiphi | Chi phi
don vi | hoat dong
| 5000 20dvtt | 100000dvtt 10dvtt 50000dvtt
2 8000 20,4 163200 11 88000
3 12000 20,81 249720 12,1 145200
4 10000 21,22 212200 13,31 133100
5 6000 21,65 129900 14,64 87840




Dong tién cua du an (don vi: nghin dvtt)

Nam

0 1 2 3 4 5
(1) Doanh thu [dong 8, 100 | 163,2 | 249,72 | 212,2 | 129,9
bang 7.1]
(2) Chi phi hoat dong -50 88 | -145,2 | -133,1 | -87,84
[dong 9, bang 7.1]
(3) Thué [dong 12, bang -10,2 | -14,69 | -29,01 | -22,98 | -10,38
1] -
(4) Dong tién tir hoat 39.8 | 60,51 | 75,51 | 56,12 | 31,68
dong [(1) +(2) + 3)]
(5) Téng dong tién dau | -260 -6,32 | -8,65 | 3,75 |192,98
tu [dong 7, bang 7.1]
(6) Téng dong tién cua 2260 | 39,80 | 54,19 | 66,86 | 59,87 | 224,66
dy dn [(4) + (5)]

NPV @ 4% 123,641
10% 51,588
15% 5,472
20%  -31,351




